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INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Primer trimestre del 2011

En el primer trimestre del ano la actividad econémica del pais medida por la tendencia ciclo
indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), mostré un crecimiento anualizado de 5,5%1,
lo que representa una aceleracion respecto a lo observado en el cuarto trimestre del 2010
cuando la economia creci6 a una tasa anualizada de 4,2%.

Si se compara el nivel medio del indice del primer trimestre respecto con igual periodo del
ano anterior, la tasa de variacion fue de 3,1%, lo que es consistente con las proyecciones
trimestrales de produccion utilizadas en la elaboracion del Programa Macroecondémico.

IMAE: Tendencia Ciclo por industrias
Tasa de variacion interanual del primer trimestre de cada afio

IMAE

Agricultura

Manufactura

Minas y Canteras

Electricidad y agua

Construccion

Comercio

Hoteles

Transporte, almacenaje y comunicaciones

Servicios financieros y seguros

Servicios prestados a empresas
Serv.Fin.medidos indirectamente (SIFMI) m 2010 m 2011

Resto industrias/1

1/ El resto de industrias lo conforman Restaurantes, Actividades Inmobiliarias, Servicios de Administracién Puablica y
Servicios Comunales, Sociales y Personales.

! a tasa anualizada corresponde a la siguiente férmula: ((t/t-1)*4)*100-100; donde:
e t=nivel medio observado de la tendencia ciclo del trimestre;
¢ t-1=nivel medio observado de la tendencia ciclo en el trimestre anterior;

e “N corresponde al operador de funcién exponencial y elevado a la potencia 4 para anualizar el dato trimestral.
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Al analizar el comportamiento de la actividad econémica por industria se observa que las
actividades que presentan un mayor dinamismo son aquellas vinculadas a la evolucion de
la demanda interna, tales como el comercio; transporte, almacenamiento y comunicaciones;
servicios personales; asi como las actividades agropecuarias y de manufactura cuya
produccion se destina al mercado interno, ya que algunas actividades de estas industrias
redujeron o desaceleraron la produccion dedicada a suplir el mercado externo, como
consecuencia de problemas de oferta.

A nivel de industria, la actividad manufacturera crecié durante el primer trimestre a una
tasa anualizada del 7,1%, comportamiento que se fundamenta en el mayor dinamismo de
las empresas del régimen regular, impulsado principalmente por el crecimiento de la
demanda interna, aunque la externa también se viene recuperandoZ.

Por su parte, la actividad agropecuaria registré una tasa anualizada del 1,9% en el primer
trimestre de este ano, lo que representa una aceleracion respecto a la tasa observada en
el ultimo trimestre del 2010 (1,3%), como resultado de una mayor oferta de las industrias
productoras de pina, leche y banano.

El crecimiento en la produccion de pina y banano obedece a la curva de productividad que
se esta presentando en este periodo. Las plantaciones fueron afectadas por las bajas
temperaturas desde finales del ano anterior, por lo que parte de esta produccion se
traslado a finales del primer trimestre del 2011.

Con respecto al ano anterior la produccion de pina aument6é en 3,1% y la de banano un
1,7%. Situacién contraria sucedié con el melon, donde se observd una reduccion de las
exportaciones debido a varios factores entre los que se puede mencionar: costos de
produccidon mas bajos de los competidores externos, lo que propicid el traslado de la
produccion hacia otros paises de Centroamérica, asi como, al incentivo que han tenido
estos productores a trasladarse hacia la produccion de arroz cuyo precio, fijado por el
Estado, les genera una mayor rentabilidad.

De acuerdo con datos de la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS), el empleo de la
actividad agropecuaria crecid al cierre del trimestre en 4.882 trabajadores (un 4,4%
respecto a diciembre del 2010y -5,4% respecto al primer trimestre del 2010).

Influyeron en el mayor dinamismo, las industrias que se dedican a la destilacién, rectificacién y mezcla de bebidas
espirituosas; a la fabricacién de articulos de pulpa papel y cartdn, y productos farmacéuticos.
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En el caso de la actividad comercial, ésta registrd en el primer trimestre una tasa
anualizada de 4,0% y una tasa interanual de 4,7%. Entre los productos que destacan por
su mayor comercializacion estan: vehiculos, celulares y televisores, reflejo del crecimiento
de la demanda de consumo final; también contribuyé a este comportamiento el incremento
en la venta de hierro y maquinaria, relacionado con la recuperacion de la industria de la
construccion que registré en un crecimiento anualizado de 4,3%.

En lo relativo a la industria de la construccion, su crecimiento es producto de la
recuperacion observada en la construccion privada, ya que la construccion publica continta
deprimida tanto por la reduccion en el presupuesto de inversion de algunas entidades
plblicas como por el atraso en proyectos de obra publica cuyo inicio estaba previsto para
los primeros meses del 2011, pero a la fecha no se han puesto en ejecucion. De acuerdo
con datos de la CCSS, el empleo en la construccion privada creci6 al cierre del trimestre en
3.908 trabajadores (un 9% respecto a diciembre del 2010 y -1,5% respecto al primer
trimestre del 2010).

En cuanto a la evolucion de las industrias de servicios en el primer trimestre del 2011,
sobresalen por su aporte positivo las siguientes:

e Transporte, almacenamiento y comunicaciones, con un crecimiento anualizado de
8,0% y una tasa interanual de 7,2%, explicada basicamente por la telefonia celular,
llamadas internacionales e internet que mantienen el dinamismo observado en el
2010, el transporte por carretera, y la mejora en las actividades ligadas a la
actividad turistica (aviacion, agencias viajes y autos de alquiler).

e Servicios a empresas con un crecimiento anualizado de 6,3% y una tasa interanual
de 7,7%, por el dinamismo observado en los centros de llamadas y desarrollo de
“software”.

e Los servicios de hoteleria con un crecimiento anualizado de 6,6%, y una tasa
interanual 4,2% donde ha contribuido a este comportamiento el aumento tanto del
turismo nacional como extranjero.

e Dentro de los servicios sociales, personales y comunales destacan los servicios de
educacion privada, servicios médicos, reparacion de autos, radio y television, con un
crecimiento anualizado de 3,8% y una tasa interanual de 3,9%.

e Los servicios de intermediacion financiera muestran un crecimiento anualizado de
2,6% y una tasa interanual de 3,9%. Dicho comportamiento es explicado por la
mayor colocacion de crédito y mayor captacion por medio de certificados a plazoy a
la vista. En el caso del crédito, el mayor dinamismo se presenta en la moneda
extranjera ya que el saldo a marzo con respecto a diciembre crecié a una tasa anual
de 12,0%, en tanto en moneda nacional lo hizo a un ritmo de 2,0%.
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Finalmente, segln cifras de la CCSS, en el primer trimestre del 2011 el empleo del sector
privado (sin cuenta propia), registré un crecimiento interanual de 2,7%3. Al cierre del primer
trimestre, el nUmero de asalariados crecié con respecto a diciembre del 2010 en 19.064
personas, destacando la mayor contratacion en las actividades de agricultura, construccion,

manufactura y servicios empresariales. Este comportamiento es consistente con la
evolucion observada de la actividad econdémica.

El empleo total, incluyendo asegurados de la empresa privada, por cuenta propia y del sector publico crecié un
4,9% en ese mismo periodo.



